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1. Общие положения 

1.1. Настоящий Порядок определения инвестиционного профиля (далее – Порядок) клиента ООО «УК 

«ДОХОДЪ» (далее также – Общество или Управляющий) разработан в соответствии с применимым 

законодательством, а также стандартами саморегулируемой организации, членом которой 

является Общество, и описывает порядок определения инвестиционного профиля Клиента и 

перечень сведений, необходимых для его определения. 

1.2. Термины и определения, применяемые в настоящем Порядке, содержатся в Регламенте 

доверительного управления имуществом ООО «УК «ДОХОДЪ» (далее – Регламент), иных локальных 

правовых актах Общества, а также в нормативных правовых актах. 

1.3. При несовпадении терминов и их значений, определенных в настоящем Порядке, с терминами, 

содержащимися в Регламенте иных локальных правовых актах Общества, преимущество имеют 

термины в значениях, указанных в конкретных статьях настоящего Порядка. 

1.4. Общество определяет инвестиционный профиль Клиента путем проведения анкетирования. 

Потенциальный клиент предоставляет необходимые сведения о себе путем заполнения анкеты по 

инвестиционному профилированию. 

1.5. По итогам заполнения анкеты производится подсчет набранных баллов, а также их корректировка 

и определяется инвестиционный профиль в соответствии с установленной Управляющим шкалой. 

1.6. Наименование (условное обозначение) Инвестиционного профиля Клиента соответствует 

наименованию Профиля риска, определенному в соответствии с настоящим Порядком. 

1.7. Заполненная анкета, определенные на ее основании уровень риска и инвестиционный горизонт, а 

также иная информация, собранная при определении инвестиционного профиля, хранятся у 

Управляющего. Клиент дает свое согласие с определённым для него инвестиционным профилем в 

соответствии с Регламентом. 

1.8. Управляющий производит инвестиционное профилирование в отношении всех клиентов, 

намеревающихся заключить Договор доверительного управления.  

1.9. Инвестиционный профиль Клиента определяется по каждому договору доверительного 

управления, заключенному с Клиентом. 

1.10. При заключении каждого последующего договора Управляющий информирует Клиента о 

договорах, на которые распространяется его инвестиционный профиль, способом, 

предусмотренным Регламентом. 

1.11. Управляющий не осуществляет доверительное управление ценными бумагами и денежными 

средствами клиента в случае, если для такого клиента не определен инвестиционный профиль, 

либо в случае отсутствия согласия клиента с указанным инвестиционным профилем, за 

исключением случаев, указанных в п.3 настоящего Порядка. 

1.12. По требованию клиента, предоставленному Управляющему в свободной форме, Управляющий 

повторно определяет его инвестиционный профиль на основе предоставленных клиентом 

сведений об изменении его инвестиционных целей. Также Управляющий повторно определяет 

инвестиционный профиль клиента при получении от клиента и (или) третьих лиц сведений об 

уменьшении уровня допустимого риска этого клиента. 

1.13. До согласования с клиентом повторно определенного инвестиционного профиля Управляющий 

осуществляет доверительное управление ценными бумагами и денежными средствами клиента в 

соответствии с последним согласованным с ним инвестиционным профилем, если иное не 

предусмотрено договором доверительного управления. 

1.14. Определённый в прошлом инвестиционный профиль по договору доверительного управления, а 

также все обязательства Управляющего в отношении контроля соответствия допустимому риску не 
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применяются, если обязательным условием такого договора становится признание Клиента 

квалифицированным инвестором. 

 

2. Анкета и перечень сведений, необходимых для определения 

Инвестиционного профиля Клиента 

2.1. Управляющий разрабатывает Анкету по инвестиционному профилированию клиентов в 

соответствии с законодательством, обязательными для него стандартами требованиями, а также с 

учетом существующих рыночных практик. Форма Анкеты может отличаться в зависимости от 

способа сбора информации. 

2.2. Целью анкетирования является получение сведений о Клиенте, позволяющих выявить: 

• допустимый риск (риск, который согласен и способен нести клиент, в абсолютном или 

относительном числовом выражении); 

• инвестиционные цели Клиента, включая ожидаемую доходность (определяется 

Управляющим исходя из инвестиционных целей клиента и с учетом допустимого риска, в 

числовом выражении); 

• инвестиционный горизонт. 

2.3. Анкеты по инвестиционному профилированию предназначаются для квалифицированных 

инвесторов, а также для клиентов, не являющихся квалифицированными инвесторами. 

2.4. Анкета содержит вопросы, позволяющие получить сведения о возрасте (только для физических 

лиц), инвестиционных целях и способности нести риск, инвестиционном опыте и знаниях, а также о 

финансовом положении клиента. Следующие сведения о клиенте подлежат анализу для 

определения инвестиционного профиля (допустимого риска): 

• Возраст (только для физических лиц); 

• Инвестиционные цели; 

• Планируемый срок инвестирования средств в качестве инвестиционной перспективы; 

• Сведения, позволяющие определить способность и готовность Клиента нести убытки; 

• Сведения об образовании физического лица, а также об опыте и знаниях физического лица в 

области инвестирования (для юридических лиц и НКО – наличие специалистов или 

подразделения, отвечающих за инвестиционную деятельность, а также знания и опыт лица, 

принимающего инвестиционные решения) 

• Данные о сбережениях физического лица; 

• Сведения о финансовом положении: 

o для физических лиц – примерные среднемесячные доходы/расходы за последние 12 

(двенадцать) месяцев, размер благосостояния и текущих обязательств, наличие 

сбережений, доля инвестиций в активах, текущих обязательств, иные сведения; 

o для юридических лиц – количество и объем операций с различными финансовыми 

инструментами за последний отчетный год, соотношение чистых активов к объему 

средств, передаваемых в доверительное управление; 

o для НКО – также планируемая периодичность возврата активов из доверительного 

управления в течение календарного года, предельный допустимый риск за весь срок 

инвестирования и дополнительные условия и ограничения, которые необходимо 

будет учитывать при доверительном управлении (при наличии). 

2.5. Управляющий может запрашивать у Клиента также информацию о виде дохода, в котором 

заинтересован Клиент (разовый, периодический), информацию о планах Клиента по вводу/выводу 
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средств в/из доверительного управления и  их периодичности, информацию об обязательствах 

физического лица (непогашенной сумме кредитов и других подобных обязательствах) в рублях и 

иностранной валюте, информацию о, роде занятий, а также иные сведения в отношении Клиента. 

2.6. Риск, который способен нести клиент - физическое лицо, являющийся квалифицированным 

инвестором, или клиент - юридическое лицо, определяется Управляющим исходя из сведений, 

полученных им от этого клиента, как риск, который этот клиент согласен нести. 

2.7. Предварительный инвестиционный профиль присваивается Клиенту после заполнения им Анкеты. 

Управляющий может предоставить Клиенту возможность корректировать рекомендуемые 

Управляющим инвестиционную перспективу и уровень риска после заполнения анкеты и 

предварительного определения инвестиционного профиля в соответствии со своими 

предпочтениями и в пределах советующих возможностей Клиента принимать риск с учетом его 

инвестиционных целей и перспективы инвестиций. 

2.8. Окончательный инвестиционный профиль присваивается Клиенту на основе результатов обработки 

Анкеты (количестве набранных баллов и инвестиционной перспективы) с учетом всех 

корректировок. 

2.9. Выражение Клиентом согласия с присвоенным ему инвестиционным профилем осуществляется им 

по правилам, установленным Регламентом. 

2.10. Правила присвоения вопросам Анкеты баллов, правила их корректировки и интерпретации, 

ограничения на выбор Клиентом степени риска и горизонта (перспективы) инвестиций, а также 

шкала степени риска устанавливаются внутренними документами Управляющего. 

2.11. Управляющий не проверяет достоверность предоставленных в анкете сведений. 

 

3. Определение инвестиционного горизонта 

3.1. Инвестиционный горизонт определяется Управляющим как срок, за который определяется 

ожидаемая доходность и допустимый риск Клиента. Для целей достижения сопоставимости 

доходности и риска по различным инвестиционным продуктам, а также с учетом того, что 

инвестиционный горизонт не может превышать срок, на который заключается договор 

доверительного управления, и что срок, на который Управляющий заключает договоры 

доверительного управления составляет 1 (Один) год, инвестиционный горизонт устанавливается 

Управляющим также равным 1 (Одному) году. 

3.2. При определении ожидаемой доходности и допустимого риска Клиента на инвестиционный 

горизонт Управляющий учитывает его инвестиционную перспективу, которая может превышать 

инвестиционный горизонт и выражает предполагаемые предпочтения Клиента относительно 

пролонгации договора доверительного управления для достижения своих инвестиционных целей. 

3.3. Перспектива инвестиций может быть: 

• Краткосрочной (от 0 до 3 лет); 

• Среднесрочной (от 4 до 9 лет); 

• Долгосрочной (10 лет и более). 

 

4. Определение ожидаемой доходности 

4.1. Ожидаемая доходность – это доходность от доверительного управления, которая определяется 

управляющим исходя из инвестиционных целей клиента и с учетом допустимого риска, в числовом 

выражении. 
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4.2. При определении инвестиционных профилей Клиентов ожидаемая доходность может быть 

установлена как (профили доходности): 

• консервативная; 

• ниже средней; 

• умеренная; 

• выше средней; 

• высокая; 

• очень высокая. 

4.3. Ожидаемая доходность для каждого из указанных выше профилей имеет следующие 

характеристики: 

Ожидаемая доходность Реальная величина (с учетом 

инфляции), годовых 

Номинальная величина (при 

инфляции в 8% годовых), годовых 

Консервативная до 2% 0-10% 

Ниже средней 2-4% 10-12% 

Умеренная 3-6% 11-14% 

Выше средней 5-8% 13-15% 

Высокая 8%-15% 16-23% 

Очень высокая выше 15% выше 23% 

 

4.4. Учитывая условия неопределенности при ожидании уровня инфляции, Управляющий 

ориентируется на реальную величину ожидаемой доходности. 

4.5. Договором с Клиентом может быть установлен иной порядок определения ожидаемой доходности. 

В этом случае инвестиционный профиль Клиента должен содержать описание такого порядка. 

4.6. Ожидаемая доходность устанавливается исходя из риска, который способен нести клиент 

(допустимого риска) и его перспективы инвестиций. Данные параметры определяются 

Управляющим по итогам заполнения Клиентом анкеты по инвестиционному профилированию. 

4.7. Ожидаемая доходность может определяться в рублях или в иностранной валюте. Ожидаемая 

доходность Клиента, указанная в его инвестиционном профиле, не накладывает на Общество 

обязанности по ее достижению и не является гарантией для Клиента. 

 

5. Определение допустимого риска 

5.1. Допустимый риск – это риск возможных убытков, который согласен и способен нести клиент, в 

абсолютном или относительном числовом выражении. 

5.2. Допустимый риск, который способен нести клиент - физическое лицо, являющийся 

квалифицированным инвестором, или клиент - юридическое лицо, определяется управляющим 

исходя из сведений, полученных им от этого клиента, как риск, который этот клиент согласен нести. 

5.3. Величина допустимого риска определяется как VaR (ValueatRisk), то есть как оценка величины 

убытков (в % от стоимости портфеля Клиента), которую не превысят убытки Клиента на 
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инвестиционном горизонте с вероятностью 99,0%. Правила расчета VaR определяются во 

внутреннем документе Общества. 

5.4. В зависимости от суммы баллов, корректировок, инвестиционной цели и перспективы, а также 

конкретного инвестиционного продукта по результатам заполнения и анализа анкеты 

инвестиционного профилирования для клиента устанавливается оптимальная структура 

инвестиционного портфеля с определенной величиной допустимого риска. В соответствии с данной 

величиной Клиенту присваивается один из следующих профилей риска (допустимый риск): 

• консервативный; 

• умеренно-консервативный; 

• умеренный; 

• умеренно-агрессивный; 

• агрессивный; 

• спекулятивный. 

5.5. Допустимый риск для каждого из указанных выше профилей имеет следующие характеристики: 

Профиль риска (допустимый риск) Величина допустимого риска (в номинальном 

выражении) 

консервативный ≤15% 

умеренно-консервативный ≤20% 

умеренный ≤30% 

умеренно-агрессивный ≤40% 

агрессивный ≤50% 

спекулятивный ≤100% 

 

5.6. Наименование (условное обозначение) Инвестиционного профиля Клиента соответствует 

наименованию Профиля риска.  

 

6. Порядок выбора инвестиционных стратегий в соответствии с 

инвестиционным профилем клиента 

6.1. Управляющий осуществляет доверительное управление, принимая все разумные меры по 

достижению инвестиционных целей клиента при обязательном соответствии уровню допустимого 

риска в соответствии с инвестиционным профилем, определенным для клиента. 

6.2. В соответствии с Инвестиционной декларацией (иным документом, содержащим инвестиционный 

профиль Клиента), а также внутренней методологией Управляющий формирует и соблюдает 

стратегическое распределение активов/продуктов/стратегий, приобретаемых для Клиента на 

основании его инвестиционного профиля. Для каждого инвестиционного профиля устанавливаются 

ограничения по приобретению финансовых инструментов, их максимальной и минимальной доле 

в инвестиционном портфеле, прочие ограничения, направленные на поддержание допустимого 

уровня риска и ожидаемой доходности на инвестиционном горизонте Клиента. Управляющий 

руководствуется данными ограничениями при инвестировании средств Клиента. 
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7. Мониторинг и контроль соответствия инвестиционному профилю 

7.1. Управляющий с установленной в договоре доверительного управления с Клиентом 

периодичностью осуществляет проверку соответствия фактического риска Клиента допустимому 

риску, который был определен в отношении Клиента, в частности: 

• производит пересчет фактического уровня риска по инвестиционному портфелю Клиента; 

• соотносит полученный уровень риска по клиентскому портфелю с уровнем допустимого 

риска, определённому в соответствии с инвестиционным профилем Клиента. 

7.2. Данная проверка не осуществляется в отношении Клиентов, от которых поступили уведомления о 

выводе всех активов из управления Общества. 

7.3. Управляющий определяет фактический риск в соответствии с принятой им Методикой (Приложение 

№5 к настоящему Порядку). 

7.4. В случае если по результатам проверки Обществом установлено, что фактический риск Клиента стал 

превышать допустимый риск, определенный в его инвестиционном профиле, Общество 

осуществляет действия, предусмотренные договором доверительного управления. 

 

8. Пересмотр инвестиционного профиля управляющим 

8.1. Если это предусмотрено договором доверительного управления, Управляющий осуществляет 

пересмотр инвестиционного профиля Клиента по истечении инвестиционного горизонта, 

определенного в действующем инвестиционном профиле и при наличии следующих оснований: 

• Управляющий повторно определяет инвестиционный профиль клиента при получении от 

клиента и (или) третьих лиц сведений об уменьшении уровня допустимого риска этого клиента; 

• изменение экономической ситуации в Российской Федерации, в том числе изменение 

ключевой ставки Банка России; 

• внесение изменений в законодательство Российской Федерации, в том числе нормативные 

акты Банка России; 

• внесение изменений в базовый стандарт Банка России; 

• внесение изменений во внутренний стандарт (стандарты) саморегулируемой организации, 

членом которой является Управляющий. 

8.2. В случае пересмотра инвестиционного профиля в соответствии с настоящим пунктом, Управляющий 

уведомляет Клиента об этом не позднее рабочего дня, следующего за днем такого пересмотра. 

8.3. Указанное Уведомление может направляться путем размещения в Личном кабинете Клиента и 

считается полученным Клиентом с момента такого размещения в Личном кабинете, или через 

рассылку электронных почтовых сообщений по электронному адресу Клиента. Клиент соглашается 

с пересмотренным инвестиционным профилем путем подписания, в порядке, предусмотренном 

Регламентом, предоставленного Клиенту Уведомления, содержащего пересмотренный 

инвестиционный профиль Клиента. В случае несогласия Клиента с пересмотренным 

инвестиционным профилем, такой профиль считается не присвоенным, и Управляющий при 

оказании услуг Клиенту продолжает использовать его актуальный инвестиционный профиль. 
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Список приложений: 

ПРИЛОЖЕНИЕ №1: Анкета для определения инвестиционного профиля 

ПРИЛОЖЕНИЕ №2: Уведомление (справка) об инвестиционном профиле 

ПРИЛОЖЕНИЕ №3: Порядок определения числа баллов и инвестиционного горизонта по итогам 

заполнения анкеты по инвестиционному профилированию клиента 

ПРИЛОЖЕНИЕ №4: Методика определения уровня риска и уровня ожидаемой доходности 

ПРИЛОЖЕНИЕ №5: Методика определения фактического риска клиента 
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